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"O que é isso, companheiro?"
Gustavo H.B. Franco (Diretor de Assuntos Internacionais, Banco Central)

Dois eventos recentes convidam a uma reflexado sobre que ideias econémicas
devem ser consideradas "de esquerda” nos dias de hoje: (i) O recém eleito
governo trabalhista na Inglaterra, de quem se esperaria a0 menos um reexame
das politicas da Era Thatcher, toma como sua primeira medida de peso a
adocéao da independéncia do banco central. (i) Numa reunido internacional em
Marbella, no Chile, representantes das esquerdas latino-americanas parecem
concordar com os elementos de um programa minimo, definidos em um
"paper" do professor Roberto Mangabeira Unger, de onde constam o equilibrio
orcamentério, a elevacdo da taxa de poupanca e até mesmo o uso das receitas
de privatizacdo para se abater divida interna (ca va sans dire, a privatizacao
também faz parte do programa).

Que significa tudo isso? Que espécie de revisionismo estdo propondo 0s
companheiros Blair e Mangabeira? Serd uma evolucéo ideoldgica ou uma
manifestacdo de oportunismo de conteddo puramente eleitoreiro?

Sem prejuizo da observacado mais geral de que, no plano das politicas fiscais e
monetérias ja nao ha muito a ser reinventado, o que se tem ai € algo muito
simples: no caso inglés, € perfeita a observacao do jornalista Celso Pinto: "com
a reputacao historica de irresponsaveis no combate a inflacdo, os trabalhistas
preferiram contar com a reputacao alheia". No nosso caso, parece haver um
ensaio de repudio ao populismo e ao inflacionismo, que caracterizou as
esquerdas latino-americanas nas ultimas décadas. Com efeito, estabeleceu-se
no Brasil, e ndo apenas entre as esquerdas, o conceito de que austeridade
fiscal e monetéaria sdo posturas reacionarias emanadas do imperialismo ianque,
e que progressista mesmo € o "tudo pelo social”, ou a auséncia absoluta de
limites ao déficit publico e ao uso da inflacdo como instrumento gerador de
receitas para o Estado, seja para promover o desenvolvimento, seja para fins
de politica social. E popular, portanto, a nocéo de que o inflacionismo é
progressista, ou que a inflagdo é aceitavel desde que por uma boa causa.

Depois de experimentar as dores de duas hiperinflacdes, todavia, o Brasil
pareceu aprender que ndo é bem assim. Nao ha nada de progressista na
irresponsabilidade fiscal e na inflacdo, assim como ndo h& nada de reacionario
ou "de direita” em politicas fiscais sadias e bancos centrais dedicados a
proteger o valor da moeda que o cidadao carrega em seu bolso. Aprendemos,
também, e a muito custo, que a inflagdo € um imposto sobre o pobre e que se
estabelece sem legislacao que o autorize, bastando que o Executivo e 0
Legislativo finjam que n&o estdo vendo, ou que néo estdo se importando, com
o déficit publico. E dificil justificar a existéncia desse tipo de imposto,
especialmente quando se trata de politica social, posto que fazé-la com
recursos oriundos do chamado imposto inflacionario significa essencialmente
tirar de um pobre para dar a outro, tendo que se pagar, no meio, pela
burocracia da distribuicdo do beneficio e pelas relacdes de clientela politica que
se formam para tirar proveito do esquema. E facil, portanto, tornar a politica



social uma farsa, gastando-se um dinheiro que néo existe aceitando-se de
forma tacita e hipocrita a inflacdo como como instrumento para se combater a
pobreza que ela mesmo cria. E facil perceber, portanto, por que sio
progressistas as propostas do trabalhismo inglés e do professor Mangabeira
Unger. Assim como as do Governo FHC, que estdo em absoluta sintonia com
esses conceitos.

E bastante claro que, no dominio especifico das questdes monetaria e fiscal,
verifica-se uma importante convergéncia de ideias no tocante as politicas
publicas que ndo representa necessariamente uma vitoria ideoldgica de quem
quer que seja. A nocdo de que é inflacionaria, e portanto socialmente
indesejavel, a emissao desenfreada de moeda causada por governos
indisciplinados, é tdo velha quanto a propria moeda.

A aceitacdo dessa simples verdade parece bem mais palatavel no Brasil de
hoje que h&a 40 anos atras, durante o apogeu do desenvolvimentismo e das
ideias estruturalistas. Nao éramos, naquela ocasido, o pais industrial que
somos hoje, e achdvamos que valia a pena usar a inflagdo para atingir esta
condicao. Isto foi conseguido, mas ao custo de o Brasil ter-se tornado um pais
profundamente desigual. Na verdade, pode-se dizer que esta triste situacao se
deve, em grande medida, as politicas que se decidiu seguir para consumar a
nossa industrializacdo, nodatamente a "fechadura" econémica e o
inflacionismo. Um pais que durante véarias décadas tributou impiedosamente o
pobre e que ofereceu aos oligopdlios o melhor de todos os alimentos - o
protecionismo - tem bons motivos para exibir a pior distribuicdo de renda do
mundo.

Por isso tudo, é bastante flagrante nos dias de hoje a rejeicao da sociedade ao
fendmeno da inflacdo. Por isso, € progressista manter politicas fiscais e
monetdrias sadias e abrir a economia. Por isso a esquerda esta confusa.



