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Regimes monetarios brasileiros, 1914-1994 e adiante
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Sistema monetario e padrao outro no Brasil 1808-1929

« Santidade da paridade (calote?); sistema monetario é como 0
sistema métrico, papel moeda ndo é legalmente moeda, um
pecado tolerado

» Forte pressao deflacionista: tensdo entre a Natureza e as
necessidades do comércio;

« PO foi excecdo no B: de 1808 a 1930, 31 anos sobre 122 no

PO (25% do tempo), 20% do tempo em 1808-1906 e apenas
8,3% do tempo em 1846-1906. Nao muito diferente da UK
em 1906-33

1858




Sistema cheio de adaptac0es, seu apogeu em 1914 talvez fosse

exatamente a sua eutanasia, determinada pelo PM.

Table 1.2 The Structure of Money, 1815-1913

(in percentage of total money supply)

1213 1913
End of Year 1815 1848 1872 1892 1913 n n
-y -

1. Commeodity money 67 63 41 24 13 15 17

A. Gold 33 17 28 16 10 10 10

B. Silver 34 46 13 9 3 S 7

Il. Credit money 33 37 59 76 7 85 83

A. Currency 26 20 32 22 19 2 25

B. Deposits 6 17 27 54 68 63 59

III. Total (I + II)in billions

of United States dollars 1.0 16 43 81 198 263 331

R. Triffin “Our international monetary system”



m Vieés deflacionista. Inflacdo estranha a este mundo.

= E UM MUNDO PERMANENTEMENTE PRESSIONADO
PELA ESCASSEZ DE MEIO CIRCULANTE

Table 1.1 Wholesale Price Indexes, 1814-1913

United United
States Kingdom Germany Framce Italy
Ioidexes (1913 = 100)
1814 178 178 129 1328
1849 80 N 71 96
1872 133 125 111 124
1896 67 76 71 71 74
1913 100 100 100 100 100
Changes (in %)
18141849 - 55 - 49 - 45 -27%
18491872 + 66 +39 +356 +31
18721896 —50 -39 —36 —43
18961913 -—49 +32 — 41 +41 +35
1814-15913 —t4 —44 44 -4t

R. Triffin "Our international monetary system-
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A INVENCAO DO PAPEL MOEDA



John Law — 1715-20 — o inventor
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Gl = | John Law protagonizou o primeiro e talvez um

dos mais espetaculares episodios de euforia e
crise financeira de que se tem noticia.

Foi ai que pela primeira vez se ouviu a ideia de
que a garantia para a promessa de pagamento
representada pelo papel-moeda, poderia ser o0
patrimonio imobiliario do rei. Esta foi a ideia
revolucionaria que Law conseguiu aplicar na
Franca, sob o patrocinio do duque de Orléans,
gue ocupava a regéncia com a morte de Luis
XIV em 1715.

O Bangue Royalle foi se firmando como um
banco de Estado, tendo o proprio regente como
socio. Emitia dinheiro e acdes de sua propria
emisséao (cia da Louisiana).

Euforia, panico e catastrofe financeira
seguiram-se rapidamente. Law morreu em
1729, aos 58 anos.
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Os Assignats — 1790-93

Logo depois da Revolucao Francesa, o debate sobre a
emissdo de papel-moeda inconversivel assumiu enormes
proporcoes na Assembleia Nacional, no decorrer de 1790.
Talvez a primeira ocasiao em que o tema nao era suscitado
por um rei em dificuldades, mas por um parlamento repleto de
demagogos e oportunistas.

“A nacao francesa tinha se tornado iluminada”, que a
administracdo dos novos papéis seria feita por “patriotas”, e
gue o0s assignats “seriam mais bem garantidos do que se
fossem resgataveis em ouro”, pois esse “papel-moeda francés
representaria a primeira e mais real de todas as propriedades,
a fonte de toda producéo, a terra.” (Mirabeau)

No comeco, tratava-se de emitir titulos a 5%, em grandes
denominacdes, que poderiam ser utilizados para a aquisicao
dos bens e terras tomadas a Igreja (biens nationaux). Porém,
depois de setembro de 1790 a Assembleia Nacional aprovou
(508 votos contra 423) emisséao absurda de assignats em
pequenas denominacdes, logo transformada em catastrofe,
gue ampliou e foi ampliada pela confuséo politica.



Recapitulando ..

John Law (1720) estabeleceu o mito da emissao irresponsavel
patrocinada por um Rei

Assignats (1789) estabeleceu o mito, bem menos popular, de que um
Parlamento, num Regime Democratico, podia patrocinar a mesma
farra. Uma sabedoria muito mais dificil de assimilar pois parece
colocar em questéo a propria democracia.

Enguanto isso na Inglaterra: Guerras Napoleonicas, suspensdo da
conversibilidade da libra, controvérsias inglesas:

Fase 1 (bullionistas vc antiB): Ricardo vs Thornton. O papel deve
funcionar como metal, ideia de “superabundancia” ¢ o cambio.

Fase 2 (banking school vs currency school) Peel’s Act: o ponto final,
por ora. E onde estdvamos em 1914 e em 1933.



Ricardo e a “superabundancia” de meio circulante

» Se 0 ouro armazenado sob a forma de “lastro” era inferior a quantidade total de papel-
moeda em circulacéo, a moeda tinha uma correspondéncia em ouro “embutido” menor
do que o gque deveria ter. Assim, 0 ouro se tornava escasso relativamente ao papel e se
tornaria caro relativamente a paridade, ou seja, haveria agio na relacéo entre a moeda
nacional e outra que estivesse na paridade, como era sempre o caso da libra esterlina.

» Se ha emissodes adicionais de “papel”, desequilibrando a relacdo entre ouro e papel,
seria como se o0 Estado mandasse fabricar mais moedas de ouro do que o metal
existente para cunhagem, o que necessariamente levaria a reducdo do conteudo de
ouro de cada moeda.

*Os metalistas diziam que havia “superabundancia” de papel por que havia “agio sobre
0 ouro” e propunham a contracédo da oferta monetaria (superavits fiscais com vistas ao
‘resgate” e incineracao do papel-moeda).

» Os papelistas propunham exatamente o oposto, em face das novas necessidades de
liquidez e de credito da economia. Eis o impasse que paralisou tantos gabinetes
imperiais e permaneceu vivo na Republica Velha até 1933.



= No entanto, 0o PAPEL MOEDA era uma inovacao revolucionaria,
destruicao criadora, era o que resolvia a escassez de ouro ... Por
ISSO Mesmo era perigoso ...

= Johann Wolfgang Goethe (1749-1832): Pouca gente sabe da
existéncia de uma sequnda parte da tragédia, publicada em 1833,
apos a morte do poeta, e que leva o drama do erudito para o
contexto social. Extraordinaria alegoria da criacdo do papel
moeda

m Goethe espectador interessado, tradutor de Thornton, funcoes
financeiras em Weimar: Fausto 2 (1830) publicacdo péstuma



O PAPEL MOEDA ERA UMA
CRIATURA DO DEMONIO



HISTORIA
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O Fausto Original e o Volksbuch (1587)

Jorg ou Johanes Faust nasceu por volta de 1480,
em Knittlingen. Sua carreira como astrologo,
alquimista, quiromante e charlatdo e sua morte
misteriosa em 1539, criaram uma lenda.

A primeira versdo manuscrita da historia circulou
em torno de 1570, e a segunda, de 1587, um “best-
seller”, conhecido também como Volksbuch (“Livro
popular”), cujo titulo era:

“Eis a HISTORIA de D. Johann Faust, famigerado feiticeiro
e necromante; a maneira como estabeleceu acordo
aprazado com o diabo; a que singulares aventuras
entrementes assistiu, arranjou e provocou até que
finalmente recebesse a paga merecida. Em boa parte
reunida entre seus proprios escritos postumos, impressos
como que por exemplo terrivel e repugnante, assim como
adverténcia séria a todos os individuos arrogantes,
petulantes e ateus. Sede submissos a Deus e resisti ao
diabo, que assim se mantera afastado de vos.”



The Trﬁglca” Hlﬂor)}
Of the LIFE and DEATH of
Doctor Fauftus.
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O Fausto de Marlowe (1592)

Christopher (Kit) Marlowe (1564-93): em 1592, sua
versao do mito, estritamente baseada no
Volksbuch, A tragica historia da vida e morte do
doutor Fausto, foi encenada pela primeira vez.

Na versdo de Marlowe, Fausto é um sabio que ja
esgotou as fronteiras do conhecimento em
medicina, filosofia, direito e teologia, e sente-se
frustrado e entediado com o gue esta sabedoria lhe
proporciona.

Conjura o demonio e com ele assina um contrato,
com seu proprio sangue, pelo qual Mefistofeles o
servira durante 24 anos, apos 0s quais tera a alma
de Fausto pela eternidade.

CHORUS (at the end):

Faustus is gone: regard his hellish fall,

Whose fiendful fortune may exhort the wise,
Only to wonder at unlawful things,

Whose deepness doth entice such forward wits
To practice more than heavenly power permits.



Goethe: Fausto chega ao iluminismo

Johann Wolfgang Goethe (1749-1832) ja estava a caminho
de se tornar um grande nome da literatura alema em 1773-
75, quando afirmou ter comecado seu trabalho em torno da
lenda de Fausto. Em 1774, com 25 anos, tinha publicado
Os sofrimentos do Jovem Werther com enorme sucesso.

Ja haviam passado cerca de 170 anos desde que Marlowe

come  Celebrizara o Fausto, os tempos eram outros:
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PAUL VALERY

“Meu Fausto”

Lawrence
Durrell

Fausto — centenas de versoes

E imensa a lista de grandes nomes da
literatura universal que trabalharam com o
tema em diferentes contextos, incluindo
Lawrence Durrel, Paul Valéry, Fernando
Pessoa, lvan Turgueniev, Lord Byron, entre
centenas de outros.

Fausto de Goethe, é o maior de todos,
imenso, “a lliada da vida moderna” , uma
espécie de “Biblia secular”.

... 23 horas para encenar na inteqgra.
(expo univeral em Hannover, 2000)




Fausto 2 — Ato 1 — o plano
econdmico

Mefisto faz-se passar pelo bobo, participa
dos debates sobre a crise financeira do
reino, e fala pela boca do astrologo
propondo um plano econdmico
mirabolante baseado na emissao e papel
moeda lastreada nos tesouros escondidos
pelo reino, enfrentando a descrenca geral.
O astrologo usa a linguagem da alquimia

para explicar a logica do plano.




Fausto 2 — Ato 1 — no dia seguinte

A crise acabou! O chanceler I1é os dizeres no
papel moeda para o imperador:

O CHANCELER (aproxima-se lentamente):
(LE.) “Saiba o pais para os devidos fins
Este bilhete vale mil florins.

Garante a sua soma real o vulto

Do tesouro imperial no solo oculto.

Dele se extrai logo a rigueza imensa
Com que o valor do papel se compensa.”




Fausto 2 — Ato 1 — no dia seguinte

O imperador e seus ministros, incluido o
astrologo, reconhecem a magica de seus
assessores economicos, Fausto e Mefisto.
Apenas o0 bobo desconfia, pergunta pelas
garantias, e corre para gastar os papeis
pintados. Mefisto comenta: “duvide-se ainda o
bobo ser esperto!”




A grande inovacao (Goethe)

“0 ouro brilhante como o sol, vermelho como o sangue,
ardente como o fogo, fecundo como 0 semen; 0 ouro,
emblema de Apolo, dos principes e dos poetas, dos
avaros e dos alquimistas, deixa de ser o simbolo
universal da rigueza, a balanca gue mede nossos
desejos e nossas necessidades. Uma misera folha de
papel com a assinatura de um imperador, de um rei, de
um ministro ou de um banqueiro, o substitui”.



O Ato 5: o desenvolvimento a
qgualquer preco

Quinto e derradeiro ato do drama, o
cerne tragédia do desenvolvimento.

Um Fausto j& envelhecido se vé
inteiramente consumido por extensas
obras de drenagem e construcao de
canais, e de “criacao de terras”
subtraidas ao oceano, uma “metafora
para a producao de riquezas
‘artificiais’.

Fausto e Mefisto organizam um porto,
uma frota e um comeércio; a trindade
“guerra, comércio e pirataria”, um polo
de desenvolvimento econémico.

No final, Fausto € perdoado,
resgatado pelos anjos, porque é o
homem que REALIZA




Fausto, Goethe e 0 progresso das nacdes: outra interpretacao

Goethe n&o esta postulando a inevitabilidade da catastrofe, talvez pelo contrario,
parece claro que a tragédia do progresso nao esta em que ele néo se realiza: a
tragédia se organiza atraves do seu éxito, do alastramento do ideal faustico por todo o
planeta.

Fausto é a tragédia do desenvolvimento bem-sucedido, e para cujo sucesso tenham
sido empregados métodos questionaveis e até pior: esse métodos, mesmo quando
envolvendo crimes e meios diabdlicos, serao absolvidos.

“Brasilia, erigida num esforco titanico em pouquissimo tempo ... poderia ter sido
construida por Fausto, uma vez que nao esta distante de seu ideal
desenvolvimentista, ndo seria estranha ao seu projeto colonizatoério.” (Michael Jaeger)




Mefisto é o dinheiro: o “acelerador da experiéncia”

Mefisto pouco tem de diabdlico ou de magico no Fausto 2. Parece
mais um ajudante ou um facilitador.

Mefistofeles torna-se o mediador ideal entre as esferas do simbdlico
e do real, perfeito no papel de inventor do papel moeda, pois, ele
proprio, € a encarnacdo dos meios, o personagem “que funciona
como moeda simbdlica, o dinheiro que tem a capacidade de
satisfazer todas as necessidades em abstrato”.

Ao mesmo tempo é Mefisto, o Diabo, uma Fraude, como tantas
criaturas financeiras, como as de Law e Mirabeau.
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Binswanger — “Dinheiro e Magia”

A despeito da centralidade da economia na
segunda parte da tragédia, o livro de Hans
Christoph Binswanger, originalmente publicado em
1985, traduzido para o inglés apenas em 1994, é
um dos poucos estudos escritos por economistas.

TEMA CENTRAL - “alquimia por outros meios”

Na época de Goethe, os soberanos ainda se
cercavam de astrologos e alquimistas para ajuda-
los em algumas matérias de Estado. O Fausto 2
se localiza exatamente no momento no qual se
percebe que, mais facil que transformar chumbo
em ouro lancando méao de encantamentos, era
utilizar economistas profissionais (Fausto e
Mefisto) versados na organizacéo de bancos de

emissao de papel-moeda de curso forcado,

dotados de alqgum lastro de natureza imaginaria.




Dinheiro e magia

Uma critica da economia moderna
a luz do Fausto de Goethe

PREFACIO E POSFACIO GUSTAVO H.B. FRANCO

Com prefacio a edicao brasileira e o posfacio

da economla
modema 3
luz do Fausto

Gustavo H.B. Franco Hans Christoph Binswanger de Goethe

“Fausto e a tragédia do desenvolvimento brasileiro” por Dinheiro e magia

Traducao:

Maria Luiza X. de A. Borges

Traducao dos versos de Goethe:
Marcus Vinicius Mazzari
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DE VOLTA A 1933: COMO O PAPEL
MOEDA DOMINOU O MUNDO



MALDICAO DE TRIFFIN; Apenas por coincidéncia a Mae
Natureza produziria a exata quantidade de ouro a cada ano

InovacOes precursoras, aparicoes sempre tumultuadas do PM em
ocasiOes especiais no passado, episodios iconicos, entre 0s quais John
Law (1720) e os Assignats (1789) na Franca e as controversias
Inglesas.

Inovacdo shumpeteriana crucial; sua necessidade indiscutivel.

Até onde era possivel “manter as aparéncias”, ou a logica do “Peel’s
Act?

Concentracao do ouro no “centro”, com isso alavancando mais a
economia global: GOLD EXCHANGE STADARD



Sistema monetario e padréao outro no Brasil 1808-1929
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O ultimo enunciado do padréao ouro no Brasil antes de 1933 era
peculiar. Provisorio e pela metade.

e Decreto 5.108 de 18 de dezembro de 1926

« Altera o sistema monetario e estabelece medidas econdmicas e
financeiras.

* O Presidente da Republica dos Estados Unidos do Brasil: Faco saber que o Congresso
Nacional decretou e eu sanciono a seguinte resolucao:

« Art. 1. Fica adotado para o Brasil, como padrdo monetario, o
ouro, pesado em gramas, cunhado em moedas, ao titulo de 900
milésimos de metal fino e 100 milésimos de liga adequada.

 § 1. Amoeda sera denominada cruzeiro e sera dividida em
centésimos.

« § 2. Para a moeda divisionaria ficam adoptadas a prata, niquel e
cobre, na proporcao respectiva.




= ALINGUAGEM E MUITO IMPORTANTE !

e Decreto 5.108 de 18 de dezembro de 1926

* Altera o sistema monetario e estabelece medidas econdomicas e
financeiras.

Art. 2. Todo o papel-moeda, atualmente em circulacao, na
importancia de 2.569.304:350$500, sera convertido em ouro, na
base de 0,gr. 200 (duzentos miligramas) por mil réis. (= 6 pence)

o (..)

« Art. 5. Enquanto n&o for expedido o decreto a que se refere o
art. 3, o troco das notas em ouro e do ouro em notas, na
base marcada no art. 2, sera feito na Caixa de Estabilizacao,
gue, para esse fim exclusivo, ora fica criada.

« Paragrafo unico. A Caixa de Estabilizacdo, com essa ou outra
denominacéo, podera ser anexada ao Banco do Brasil, logo que
este seja reformado, de acordo com a presente lei.




Notas
conversiveis da
Caixa de
Conversao,
1907-14

URBLICADOS X
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Notas
conversiveis da
Caixa de
Estabilizacao,
1928-29
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A ORDEM DE 1933



Regimes monetarios brasileiros, 1914-1994 e adiante

Mal

pesos e medidas e

da lei, curso forcado

funcdes e curso

forcado

pagarnento

1914 1933 1967 1994 adiante
di Globalizaca
, par 1gna Padriao Ouro Depressao Bretton Woods Globalizagao OPATZASAO
internacional profunda
a moeda ¢ o metal, o | papel moeda criatura | | fragmentacao das tecnologia de desnacionalizaciao
moeda de pagamento| papel ¢ veiculo do

moeda de conta

clausula ouro

nominalismo estrito

|correcao monetaria

seletiva,cada vez

nominalismo

esclarecido ou

incapacidade de

por reciprocidade |d

rcamento monetario

repressao limitada

regulacao
mais disseminada | valorismo mitigado
conversibilidade, racionamento, sontroles seletivos e conversibilidade, a internet como o
regulamentacao | paridade e spedie flow | controles seletivos e | | crawling peg e maxis |flutuacio e compliance novo offshore
cambial mechanism taxas multiplas eventuais (KYC)
a Natureza e o o Estado o BCB capturado | BCB independéncia |dispersa em circuitos
responsabilidade pela L » .
P . p balanco de pelo BB e outros tacita e o #ipé privados de
emissao .
pagamentos bancos publicos pagamentos
laissez faire, € usura, repressao epressao financeira, |regulaciao prudencial, jurisdi¢oes
regulacio financeira intervencos ad hoc financeira, crédito | frédito direcionado, | regras de Basileia, competitivas
e bancaria




Pilares institucionais da ordem de 1993

1. DL 23.501 - “Moeda fiduciaria”, um pedaco de papel sem

conexdo com a “Natureza”, todo poder ao Estado para criar papel
moeda de curso forcado; NOMINALISMO

2. Auséncia do Banco Central. Outras democracias fortaleceram
BC, mesmo na Am. Latina; no Brasil nenhum “contrapeso” ao
novo poder do Estado

3. DL 23.238 “Controles cambiais”, definicdao de “operagao
legitima” conforme interesses do governo. Deixa de haver a
“moeda internacional”. Nacionalismo & mercantilismo

4. DL 23.626 “Lei1 da Usura”, ao limitar juros, “exclui” bancos
privados do processo de criacdo de moeda (dep0sitos), reserva de
mercado de crédito para o Estado, prenuncio da criacdo de
sistema bancario publico com recursos “fiscais”.




DECRETO n. 23.501 - DE 27 DE NOVEMBRO DE 1933

Declara nula qualquer estipulagcao de pagamento em ouro, ou em
determinada espécie de moeda, ou por qualquer meio tendente a recusar
ou restringir, nos seus efeitos, o curso forcado do mil réis papel, e da
outras providéncias ......... EMENTA

O Chefe do Governo Provisoério da Republica dos Estados Unidos do Brasil,
usando das atribuicGes que Ihe confere o art. 1° do decreto n. 19.398, de 11 de
novembro de 1930, e ..... BASE NORMATIVA

Considerando que é funcao essencial e privativa do Estado criar e defender
sua moeda, assegurando-lhe o poder liberatorio; ....CONSIDERANDOS

Considerando que é atribuicdo inherente a soberania do Estado decretar o
curso forcado do papel moeda, como providéncia de ordem publica;

Considerando que, uma vez conferido ao papel moeda o curso for¢cado, néo
pode a lei que o decretou ser derrogada por convencdes particulares,
tendentes a ilidir-Ine os efeitos, estipulando meios de pagamento que
redundem no repudio ou na depreciacao desta moeda, a que o Estado afiancou
poder liberatorio igual a metalica,




DECRETO N. 23.501 - DE 27 DE NOVEMBRO DE 1933 (cont.)

Considerando que o § 1° do art. 947 do Cdédigo Civil, (CLAUSULA OURO)
como disposicao geral destinada a perpetuidade, ndo colide com a existéncia,
por sua natureza transitoria, do curso forcado, mas enquanto éste perdura néao
pode aquele ser aplicado:

Considerando que em quasi tddas as nacoes tem sido decretada a nulidade da
clausula ouro e de outros processos artificiosos de pagamento, que importem
na repulsa ao meio circulante ;

Considerando que, além dos paises cujos sistemas monetarios sofreram
profundo abalo, pela desvalorizacao quasi total de sua moeda fiduciaria, a
Franca, a Inglaterra e os Estados Unidos adotaram rigorosas medidas, entre as
guais muitas das abaixo prescritas, para evitar, ou sustar, a depreciacao de sua
moeda papel;



DECRETO n. 23.501 - DE 27 DE NOVEMBRO DE 1933 (cont.)

Considerando que em Franca, mesmo antes da lei de 25 de junho do 1928, a
jurisprudéncia, désde 1873, se firmara pela nulidade da clausula ouro, por contraria

a ordem publica, no regime do curso forcado, exceto para 0S pagamentos
internacionais,

Considerando que também se manifesta contraria a clausula ouro a jurisprudéncia
inglesa, cujo aresto mais recente € da Court of Appeal de Londres,

Considerando que os Estados Unidos, pela Joint Resolution, sancionada a 6 de
junho ultimo, declaram nula qualquer clausula que faculte ao “credor o direito de
exigir o pagamento em ouro ou determinada espécie de moeda ou em soma
equivalente de dinheiro dos Estados Unidos, calculada soObre tal base”, e
determinaram que "qualquer obrigacdo anteriormente contraida, embora nela se
contenha semelhante disposicao, sera resgatada pelo pagamento délar por délar,
em qualguer moeda metdlica ou papel de curso legal;




DECRETO n. 23.501 - DE 27 DE NOVEMBRO DE 1933 (cont.)

Considerando que providéncias dessa natureza, tomadas pelo Estado no exercicio
de suas funcbes soberanas, e por altas razdes de ordem publica, ndo podem deixar
de abranger nos seus efeitos as convencdes anteriores a publicacao da lei;

Considerando que & geral a retroatividade de tais medidas, Joint
Resolution decreto aleméao
lei rumena
lei grega lei bulgara

decreto francés

Considerando, portanto, que néo pode ter validade legal, no territério brasileiro,
gualquer clausula, convencao ou artificio, que vise subtrair 0 credor ao regime do
papel moeda de curso forcado, recusando-lhe ou diminuindo-lhe o poder liberatério
integral, que o Estado em sua soberania Ihe conferiu;

Considerando que o contrario seria admitir a possibilidade de convencdes de
Direito Privado derrogarem leis de Direito Publico :



DECRETO n. 23.501 - DE 27 DE NOVEMBRO DE 1933 (cont.)

DECRETA:

Art. 1° E nula qualquer estipulacdo de pagamento em ouro, ou em
determinada espécie de moeda, ou por qualquer meio tendente a

recusar ou restringir, nos seus efeitos, o curso forcado do mil reis

papel.

Art. 2° A partir da publicacdo deste decreto, é vedada, sob pena de
nulidade, nos contratos exequiveis no Brasil, a estipulacdo de
pagamento em moeda que nao seja a corrente, pelo seu valor legal.

Art. 3° O presente decreto entrara em vigor na data de sua publicacédo, devendo
seu texto ser transmitido aos interventores para publicacéo imediata, revogadas as
disposicdes em contrario, incluidas as de carater constitucional.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 1933.

GETULIO VARGAS.



“A Clausula Ouro” — §§ 1le 2, Art. 947 do Codigo Civil de 1916
SUSPENSA nos “Considerandos”

Art. 947. O pagamento em dinheiro, sem
determinacio da espécie, far-se-4& em moc-
“da corrente no lugar do cumprimento da

_obrigacdo, _decant o L S

§ 1.0 £, porém, licito as partes estipu-
i lar que se cfetue em certa ¢ determinada
espécie de moeda, nacional, ou estran-
| pelra. (B4) .. ... IR - e -
L——% 20 O devedor, no caso do parégrafo
antecedente, pode, entretanto, optar enire
o pagamento na espécie designada no ti-

tulo e o seu equivalente em moeda cor-
rente ;no lugar da prestacao ao cambio do
dia_do_vencimento. Nao havendo cotagao

| nesse dia, prevalecerd a imediatamente an-
[ terior.

% 3. Quando o dcvedor incorrer cm
mora e o 4gio tiver variado entre a data
do vencimento ¢ a do pagamento, O credor
pode optar por um deles, nio sc¢ havendo
estipulado cambio fixo.

§ 4. Se a cotagio variou no mesmo dia,
tomar-se-4 por base a média do mercado
nessa data.



A nova (des) ordem

- Curso forcado — obrigatoriedade de aceitacao para liberar
dividas (poder liberatorio), MAS SEM PREVISAO DE
VALOR

- Ideia de “valor legal”, ou “valor nominal” DISSOCIADO DE
QQ NOCAO DE VALOR - nominalismo

- SUSPENSAO DA CLAUSULO OURO — Moeda de
pagamento e de conta também sdo assuntos de “ordem

publica” (altera contratos privados)



PROBLEMAS NO

“RELACIONAMENTO” COM

OUTRAS MOEDAS, E COM OS
EXCESSOS



Excecdes —importacdes

L $ conirarlos para Tmportacda de mercadoyias
do rstrangeire, tnclusine 08 celebradng prin adm :'ni.tfracdo
publica, ngp

$¢ tnclurm nos dispositinas 4o decrelo my-
mero 23.504, de 27 de novembro de 1933

O Presidente da Republica dns Fazf

ados Unidos do Brasil-
Fago saber que o Poder Legislativo
seguinte Jei SRR

decrela ¢ oy sanciono 3
,e e.: ~ ¥3 “‘\\\
Art. 4° Os .__fpnnt'r;gc_(g_.s_ _=ara imnnrlacg_g /de mercadorias
do estrangeiro, inclusive o celcbradoe eta a4

ministragio pu-

blica, n:‘;o se 'incluom Nos dizpositivaos do decrelo n., 23.5
de 27 gc rovembro d: 19233

~3.501,
Pamgmphp Unico. A disposicdn supra & rxiensiva ags
toniractos rezlizados a pairiir de 16 ¢p Julho g
I‘rto 20

e 1934,
as disposz‘cr'»cs em co

nrarie,
feverciro de 1935 14 £° da Indepeh-

GETiLIo Vangas,
Jeseé Belleng A Mneida.

* Revogam-se

Rio de Janeiro, 15 do
dencia ¢ $7° da Republica.,



' ' ' encias
Excecbes — obrigacdes (internacionais) em falénc
DECRETO-LEI N, 236 — pr 2 Dk FEVEHERQ pE 1938

Impede o cfeito da cldusyla ouro contra bapco: ¢ firmas nicionais,
; e dd outray Frovidénciag

O Presidente da Republica, usando da faculdade que jhe confere

O artl, 1»% Jda Censtituicao Federal, decreta- .
de execucio oy Je faldu,ia Promovidas no es-
" 0s ou firmas brasileiras, fu enlg em
ldusula ourp de quaisquer contratos e Lilulos, sers negado cumpri-
mento, tiu 7'a'mine. as respeclivas carlas rogatéras, sando irrecorr{yel

0 despacho denegaldrio, e
Art. 2°. Aqueles contra os quais sa movam, no eslrangeirg ou’

No Bragil, 8ssee processos, poderig lib2rar-se medianfe deposito, ngo
Banco do Brasil, do correspondente, em mMoeda nacional, ap débilo

de moeda eslrangeira corrente e nio dp ouro, conslante dos contratos
i dia do depésito, sendo &ste notificado pelo

Banco ag 1espectivo credor, cujo endere;p serd declaradg Pelo de-
.

positante no afo do depésito
Pardgrafe vnico., o depdsilo obriga 2Denas o Banep A colrega

da som. derositada en, moeda naciona), podendo, enlrelanto, si assim
i €m saques da moeda eslrangeira, de

rié-la
{lue resulton o depdsito, & taxg do dia da fada remessa ¢ deniro
.das Possibilidades cambiais do pafs. O direito de utilizar ¢ depdsito, .
POr uma dessas duas formas, pPrescrevesa em vinte e qualrp mescs./

conlado da sua data.
Arl. 3°, Revogam-se g5 disposi¢des ey, contriris,

Rio de Janciro, 2 de fevereiro de 1928, 147° da ludependéneia

® 50° da Reptiblica.
GETULID Vamgas.,

Arthur de S.-b=, Costa.



: L 250
Excecdes — contratos hipotecarios em atr

DECRETO-!:EI H. 1.079 DE 27 DF JANFIRO DE 1939

Dispie sobre a cldusula ourg ouU em mocda estrangeira dog cmprds-
timos com garantia hipotecirin anlcriores a dezembro g 1933 .

O Presidente da Repiblica, usando da faculdade Que the cop-
fere o art. 180 da Conslituic:io. decrela:

Arl. 4.9 Qg conlralos de empréstimo de dinheiro, celebrados no
territdrio nacional, até 1 ge dezembro de 1933, €om garanlia de
hipoleca de bens imaveis sitvados no Brasil, emhora 0 valor da
quantia mutuada haja sido CXpresso em ourg gu em moeda estran-
geira, repulam-se tonvencionados em mocda papel nacional, dezd>

Pardgrafo Unico. Nesle €aso, o mufuirio ¢ obrigado
tuir ao mutuante, nos termos e condigijes do conlralo, a quantia cm
noeda papel nacional que houver recebido, ap ser realizado o
pacto.

Arl. 20 4 disposi¢io do arligo precedente nip se aplica aos
contratos ji h‘qnidados, nem s amortlizacdes, j4 efeluadas do en-
pila} mufuado, mesmo que o tenham sido pa Mmoeda expressa no
contfrato. Aplica-s 'CNci ndo liguidadng
e & parle n 0 resgalada do capilal m como ds execy

-

resullantes desses contralos, ainda ue a penhora tenha
sido julgada Por sentenga, dge que j& ndo caiba gecurso?
; Parigrafo Unico. Na hipdtese de ter havidg amortizacio par.
:::l ;f: sor;:‘a emprelsisada. "0 saldo, paul 0 efeilo da aplicacio do
L2 Serd converlidg €m moeda pa Nacional, 3 (axa bial
do dia em que o contrato foi celebrado.pe : cam ‘

Art, 30 Revogam-so as disposigdes em conlrérip,’

Rio de Janeiro, 27 de janeiro de 1939, 1480 I { B
e Bio g, Repiblica i da nt‘lependéncu

GETULID VARraas .

* Romero E’atelt’ta..



Excecbes — obrigacdes no exterior em geral

DECRETO-LEI N.° 6.650 — pg 29 DE JUNHO DE 1944

Dispde 36bre as obrigacoes em moeda estrangeira e d4 outras
providén‘cias 3 X

O Presidente da Repiblica, usando da atribuigdo que lhe confere ¢ art. 180
da Constituicio, decreta *

Art. 1°2° Nio se incluem nos dispositivos do Decreto n.° 23.501, de 27 -

1933, as obripacées o aicdas no exterior em moeda estran- -

de novembro de
geira para serem executadas no Brasil.
Art. 2° PEste Decreto-loi entrard em vigor na data de sua publicacio o

tera aplicado 3s obrigagbey anteriores a0 Decreto'n.® 23.501, de 27 de no-
vembro de 1933, desde que niao tenham sido objeto de acérdo entre as partes

cu de decisio judicial transitada em ju!gadp.
Ast. 3° Revogam-se as disposicdes em contrario,

Rio de Janeiro, 29 de junho de 1944, 1230 4a Independéncia ¢ 56.2 da
Repiblica, s

GETULIO VARGAs,

Padlo Lira. 5




1967, ja na
presencade
muita inflagéo e
disseminacao da
indexacéo:
Revogacgéo
supostamente
“acidental” do
Dec. 23.501

Exemplo de
“Contrabando”

I o B0 8 2ot £ 300,
%) ECRETO-LEL N 238 - pe 28 DE
T, - FEVERRIRD pe< 1967 ¢

’ -

' ér’i./i}.‘q o'peéréto=le( n? 157, de 10 de
+'jevereiro de 1967 e dd outras provi-
ancias. aSip

E :b’,'Presldente da Repiblica, no uso
:das‘ atribuicdes quz lhe confere o ar-
'.}fgo 9 § 2° do Ato Institucional n® 4,

ide 7 de dezembro de 1966, decreta:

sgﬁAt'tt 1? ‘ Pica acrescentado 0O Se-
Yguinte. parfgrafo 3% ao artigo 2¢ do
‘Deécreto-lei n® 157, de 10 de feverziro
(e 1967 s
B «§ 39 Os recursos-provenlientes de
:5epésitos ou de venda de certificadus

‘de . compra de agbes previsio no’

¢%caput” déste artigo, deverdo “ficar
“mantidos em depdsitoc no Banco do
Brasil, em conta _especial, & dispos:-
t“eio das institulgdes mencionadas nes-
_te .artigo, enquanto niio forem aplica-
-dos na_compra de acdes novas ou de
',dgbénturas conversiveis em agdes.™

"~ Art., 20 O artigo 4% do Decreto-lei

- 1® 157, passa 8 ter a seguinte redagfo:

-

.. “Art. 4°  As pessoas juridicas, obe-
decidas as condigdes mencionadas no
artigo anterior, -poderdo deduzir do
- impésto de renda devido, no exerciclo .
‘financeiro de 1967, a Importancia
e%ggvalente & cinco por cento (%)
désse Imposto -desde que a8 mesma Im-
portdncia seja aplicada na efetivaciio
do depésito ou na compra de certifi-
cados referidos no artigo 2°".

«parigrafo tnico. O beneficlo fis-

cal previsto neste artigo serd conce-
dido cumulativamente com os de que
tratam as Leis ns. 4,239, de 27 de Ju-

e 1963, 4,869, de 19 de dezembro

- de 1965 e n® 5.174, de 27 de outubro
de 1966, desde que observado o limi-{

te mivian d2 cingiizuta e einen por

canlp (2350 Qo valer do impeis-(o de
vido."

Art. 3¢ O incizo d, do ariico 7% do
Deerato-lei n® 157 passa a ler a se

~ guinte redagio:

d) aplicar os recursos provenien-
tes de alimento de capital Integrali-
zado com op¢io de uma das providén.
cias acima enumeradas, em caplial
circulant2, aumentando a proporgio
do passive niio exigivel em relagio a0
exigivel, verificada no ultimoe balango
anterior a 19 de janeiro de 1967 e
assegurando a relagio resultante com

- o recebimento désses recursos por

periodo nfio Inferior a trés anos 3),
considerado como capital préprio as
debéntures conversiveis em agdes, de
prazo minimo de trés (3) anos.”

Art. 49 O Empréstimo Compulsério
institufdo pelo artigo 72, da Lel 4.242,
de 17 de julho de 1963, serd resgatado
da seguinte forma:

. @) em dinhelro, a patlir de abril -
de 1967 quando arrecadado até 31 de

dezembro de 1963;
b) em dinheiro ou mediante a
subscricio de Obrigagdes do Tesouro

‘Nacional — Tipo Reajuslavel, a que

se refere a Lei n? 4.357, de 16 de ju-
tho de 1964, a partir do ano de 1968,
quando artecadado nos exercicios de

1964 e 1965.

Art. 5° Dentro dz 60 (sessenta) =

dias o 'Poder Executivo regulamentard
v dispesto meste artigo, ficando revo-
gados os Artigos 22 e 45 da Lei ni-

mero 4.862, de 29 de _novembro-de—.__

1963 . X

Art. 6° =fste Decreto.lel entra em
vigor na data de sua publicacgdo, re-

vogadas as disposigdes em <contrdrio |

e o Decreto n? 23.501, de 27 de no-
vembro de 1933. ' -

. Brasflia, 28 de fevereiro da 19677 1460

da Tridependéncia’e 79¢ da Repiblica.

H. CASTELLO BRAKCO
Dcefavio Bulhdes. s -~

)



Revogando arevogacéao, reafirmando o 23.501 + 6.650/44

-

DBCRETO-LEI\N¢ 316 — »pr 13 or
- MARCO DE 1967

Dispde sébre as calipulagdes de i10e-

Semoda de pagamento—duas—obTigacses,

O Presidente da Republica, no uso
das atribuicdes que lhe sdo conferi-
das p:lo artigo 30 do Ato Instiiu:p-
nal nimero 2, de 27 de outubro de
1885; e

Considerando que interessa 3 .r-
dem publica evitar Péndéncias e -
tiglos s6bre n éxecucdo de contratos,
ensejados por Interpretacdes Jdlvers
gentes quanto A Jegalidade de asti-
pPulacdes sdbre. g moeda de paga-
mento; :

siderando que Interessa funda-
mgrﬂr;silrg:nte i ggguran g nacional a
determinacio 4aQuUeles CASOS em Juae,
nas relacoes entre particulares, po-
dem ser pacluadas cldusulas de pa-
garmento em ouro ou em mo3da f_s-
trangeira; s TS
‘ éaﬁ.:fderando que dispositivos icgals
em vigor permitem adequada mannu-

e contratos expressos em moeia na-

cional, alravés da aplicacio da cor-
recio monetiria nos casgs segTido.
s modalldades  previstas em Jels ese
Reciflcag;— = e
T~
Considerando & necessidade de ¢:i'm-
plecnentar ¢ disposto no Decrelo-le}

n¥ 238, de 28 de 1evereiro de 1967,

de mcdo a_ recisar g extensao aa
_derrdzacéo d%"becre , de
2T dER Hovembro ‘de~1933, " ¥eE61va"bai-

to nv 23,557

Xar o s2;uinte decreto-lej:

Art. 1°* A derrogagio do Decreto
n® 23.501, de 27 de novembro de 933,
B que se refere o art. 6% do Decre-
to-lei n°I 238, de 28 -de-.feverelro de
1£37, ap ic§~se /ebmente:)

I — Aos emm‘st'lm'a's"e quaisquer
obrigacées cujo credor ou devdor
seja pessoa residente ou domiciliada
no extérior; e

II — Aas negOcio§ juridicos que -

tenham por objeto a cessio, irans-
feréncia, delegacio, ASSUNCAC OU o~
dificagdo das obrigacges referidas no
n® I anterior, ainda que ambas as
partes contratantes sejiam pessoas re-
sidentes a1 domicilfadas no pais,

Art. 2° Este decreto-lef entra em
vigor na data de sua publicacao, 1e-
vogadas as disposicdes em contrario,

Brasilia, 13 de mareco de 1967; Me®
da Independéncia e 79° da Repubiica’

H,. CasreLro Branco
Oclavio Puilhées




DECRETO-LEI 857, de 11 de setembro de 1969.

(Consolida e altera a legislacao sobre moeda de pagamento de
obrigacdes exequiveis no Brasil).

Os Ministros da Marinha de Guerra, do Exército e da Aeronautica Militar,
usando das atribuicdes que Ihes confere o art. 1° do Ato Institucional nimero
12, de 31 de agosto de 1969, combinado com o0 § 1° do art. 2° do Ato
Institucional nimero 5, de 13 de dezembro de 1968, decretam:

Art. 1°- Sao nulos de pleno direito os contratos, titulos e
guaisquer documentos, bem como as obrigacdes que, exequiveis
no Brasil, estipulem pagamento em ouro, em moeda estrangeira,
ou, por alguma forma, restrinjam ou recusem, nos seus efeitos, o
curso legal do cruzeiro.




DECRETO-LEI 857, de 11 de setembro de 1969 (cont.)

Art. 2° - Nao se aplicam as disposi¢cOes do artigo anterior:

| - aos contratos e titulos referentes a importacao ou exportacao de
mercadorias;

I| - aos contratos de financiamento ou de prestacao de garantias relativos as
operacoes de exportacdo de bens de producao nacional, vendidos a crédito
para o exterior;

lll - aos contratos de compra e venda de cambio em geral;

IV - aos empréstimos e quaisquer outras obrigacdes cujo credor ou devedor
seja pessoa residente e domiciliada no exterior, excetuados os contratos de
locacao de imoveis situados no territério nacional;

V - aos contratos que tenham por objeto a cesséao, transferéncia, delegacéo,
assuncao ou modificacdo das obrigacdes referidas no item anterior, ainda que
ambas as partes contratantes sejam pessoas residentes ou domiciliadas no
pais.

Paragrafo unico: Os contratos de locacéo de bens moveis que estipulem
pagamento em moeda estrangeira ficam sujeitos, para sua validade, a registro
prévio no Banco Central do Brasil.



DECRETO-LEI 857, de 11 de setembro de 1969 (cont.)

Art. 3° - No caso de resciséao judicial ou extrajudicial de contratos a que se
refere o item | do art. 2° deste decreto-lei, 0s pagamentos decorrentes do
acerto entre as partes, ou de execucao de sentenca judicial, subordinam-se
aos postulados da legislacdo de cambio vigente.

Art. 4° - O presente decreto-lei entrara em vigor na data de sua publicacao,
revogados o Decreto n°23.501, de 27 de novembro de 1933, a Lei n° 28, de
15 de fevereiro de 1935, o Decreto-lei n° 236, de 02 de fevereiro de 1938, o
Decreto-lei n° 1.079, de 27 de janeiro de 1939, o Decreto-lei n° 6.650, de 29 de
junho de 1944, o Decreto-lei n® 316, de 13 de marco de 1967 e demais
disposi¢c6es em contrario, mantida a suspensao do § 1°do art. 947 do
Ccaodigo Civil.

Brasilia, 11 de setembro de 1969.

Antonio Delfim Netto



Mudancga mais importante no Dec. 857/69 vs Dec. 23.501/33

Art. 1° E nula qualquer estipulacdo de pagamento em ouro, ou em
determinada espécie de moeda, ou por qualquer meio tendente a recusar
ou restringir, nos seus efeitos, o curso forcado do mil reis papel. (Dec.
23.501/33)

Art. 1°- Sao nulos de pleno direito os contratos, titulos e quaisquer
documentos, bem como as obrigacdes que, exequiveis no Brasil,
estipulem pagamento em ouro, em moeda estrangeira, ou, por alguma
forma, restrinjam ou recusem, nos seus efeitos, o curso legal do
cruzeiro. (Dec. 857/69)

|—eg—&|.—(art 2 Dec. 23.501/33 revogado pelo Dec. 857/69)



Precisava revogar mesmo (expressao do principio Nominalista)
277

Ficava mais claro o “Principio da Reserva Legal”, pelo qual a
correcao monetaria sempre precisava ser criada por lei especifica
(afora os casos de jurisprudéncia). Seria, portanto, uma

providéncia estéticaremover a vedacao geral: a-estipulacao-de

Disseminacdo da correcao monetaria prossegue viciosa ... Primeiro
como anestesia, depois como droga viciante, a ponto de se dizer
que a correcao se torna “a causa” da inflagcao (teoria da inflacao
inercial) ...

SO depois da estabilizacao foi possivel voltar ao assunto .



A CONTEMPORANEIDADE



LEI No 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001.

(Dispde sobre medidas complementares ao Plano Real e da outras providéncias)

Faco saber que o PRESIDENTE DA REPUBLICA adotou a Medida Provisoéria n° 2.074-
73, de 2001, que o Congresso Nacional aprovou, e eu, Antonio Carlos Magalhaes,
Presidente, para os efeitos do disposto no paragrafo unico do art. 62 da Constituicao
Federal, promulgo a seguinte Lei:

Art. 1. As estipulacbes de pagamento de obrigacdes pecuniarias
exequiveis no territorio nacional deverao ser feitas em Real, pelo seu
valor nominal.

Paragrafo Unico. Sao vedadas, sob pena de nulidade, quaisquer
estipulacdes de:

| - pagamento expressas em, ou vinculadas a ouro ou moeda estrangeira,
ressalvado o disposto nos arts. 20 e 30 do Decreto-Lei no 857, de 11 de
setembro de 1969, e na parte final do art. 60 da Lei no 8.880, de 27 de
maio de 1994;

Il - reajuste ou correcdo monetaria expressas em, ou vinculadas a unidade
monetaria de conta de qualquer natureza,

lll - correcdo monetaria ou de reajuste por indices de precos gerais,
setoriais ou que reflitam a variacdo dos custos de producéao ou dos
insumos utilizados, ressalvado o disposto no artigo sequinte.



http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei 10.192-2001?OpenDocument
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del0857.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8880.htm

LEIn. 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001 (cont.)

Art. 2. E admitida estipulacdo de correcdo monetaria ou de reajuste por
indices de precos gerais, setoriais ou que reflitam a variacao dos custos
de producao ou dos insumos utilizados nos contratos de prazo de
duracao igual ou superior a um ano.

§ 1. E nula de pleno direito qualquer estipulacdo de reajuste ou correcio
monetaria de periodicidade inferior a um ano.

§ 70 do art. 28 da Lei no 9.069, de 29 de junho

de 1995


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9069.htm

LEIn. 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001 (cont.)

§ 40 Nos contratos de prazo de duracao igual ou superior a trés anos,
cujo objeto seja a producao de bens para entrega futura ou a aquisicao de
bens ou direitos a eles relativos, as partes poderao pactuar a atualizagcao
das obrigacdes, a cada periodo de um ano, contado a partir da
contratacao, e no seu vencimento final, considerada a periodicidade de
pagamento das prestacoes, e abatidos 0s pagamentos, atualizados da
mesma forma, efetuados no periodo. (problema do residuo)

§ 50 O disposto no paragrafo anterior aplica-se aos contratos celebrados
a partir de 28 de outubro de 1995 ate 11 de outubro de 1997.(Vide Medida
Provisdria n® 2.223, de 4.9.2001)

§ 60 O prazo a que alude o paragrafo anterior podera ser prorrogado
mediante ato do Poder Executivo.(Vide Medida Provisoria n® 2.223, de
4.9.2001)



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/MPV/2223.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/MPV/2223.htm

LEI No 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001 (cont.)

Art. 6. AUnidade Fiscal de Referéncia - UFIR, criada pela Lei no 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, sera reajustada:

| - semestralmente, durante o ano-calendario de 1996;
Il - anualmente, a partir de 10 de janeiro de 1997.
Paragrafo unico. A reconversao, para Real, dos valores expressos em UFIR, extinta

em 27 de outubro de 2000, sera efetuada com base no valor dessa Unidade fixado
para o exercicio de 2000.

Art. 7. Observado o disposto no artigo anterior, ficam extintas, a partir de 10
de julho de 1995, as unidades monetarias de conta criadas ou reguladas pelo
Poder Publico, exceto as unidades monetéarias de conta fiscais estaduais,
municipais e do Distrito Federal, que serao extintas a partir de 10 de janeiro de
1996.

§ 2. Os Estados, o Distrito Federal e os Municipios poderéo utilizar a UFIR nas
mesmas condicdes e periodicidade adotadas pela Unidao, em substituicdo as
respectivas unidades monetarias de conta fiscais extintas.



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8383.htm

LEI No 10.192, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001 (cont.)

Art. 15. Permanecem em vigor as disposicdes legais relativas a correcdo monetaria
de débitos trabalhistas, de débitos resultantes de decisao judicial, de débitos
relativos a ressarcimento em virtude de inadimplemento de obrigacbes contratuais e
do passivo de empresas e instituicdes sob os regimes de concordata, faléncia,
intervencao e liquidacao extrajudicial. (casos de mora)

Medida Provisoria no

2.074-72, de 27 de dezembro de 2000.

Art. 18. Revogam-se 0s §§ 10 e 20 do art. 947 do Codigo Civil, 88 1o e 20 do
art. 1o da Lei no 8.542, de 23 de dezembro de 1992 art. 14 da Lei no 8.177, de
1o de marco de 1991



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/MPV/Antigas/2074-72.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L3071.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8542.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8177.htm

Arquitetura basica da lei monetéaria
(DL857/69+Lei 10.192/00)

Moeda de pagamento € o real, aberta a excecao (DL
857/69 e outros) para “obrigacoes internacionais”, para
as quais se admite o pagamento em moeda estrangeira

Moeda de conta € o real, aberta a excecao para
“obrigacoes de prazo de duracao maior que um ano”,
para as quais se admite a pratica de correcao
monetaria



Cap. 2 — Moeda criatura da lei - SINTESE em 1994

DECRETO n.857 de 11/09/1969

Art. |.Sao nulos de pleno direito os contratos, titulos e quaisquer documentos, bem
como as obrigagoes que, exequiveis no Brasil, estipulem pagamento em ouro, em
moeda estrangeira, ou, por alguma forma, restrinjam ou recusem, nos seus efeitos, o
curso legal do cruzeire.

e ... ndo se aplicam as disposicoes do artigo anterior ... aos contratos e titulos referentes ...
a ndo residentes

MP 1.024 de 01/07/1995 depois Lei 10.192 de 14.02/2001

Art. |.As estipulagoes de pagamento de obrigacoes pecuniarias exequiveis no
territorio nacional deverao ser feitas em real, pelo seu valor nominal.

e ... ndo se aplicam as disposicoes do artigo anterior ... aos contratos e titulos referentes ...
de prazo superior a um ano




LEI No 10.146, NOVO CODIGO CIVIL, JANEIRO DE 2002

Art. 315. As dividas em dinheiro deverao ser pagas no vencimento, em moeda
corrente e pelo valor nominal, salvo o disposto nos artigos subseqientes.

Art. 318. Sao nulas as convencoes de pagamento em ouro ou em moeda
estrangeira, bem como para compensar a diferenca entre o valor desta e o da
moeda nacional, excetuados 0s casos previstos na legislacao especial.

Art. 478. Nos contratos de execucao continuada ou diferida, se a prestacao de uma
das partes se tornar excessivamente onerosa, com extrema vantagem para a outra,
em virtude de acontecimentos extraordinarios e imprevisiveis, podera o devedor
pedir a resolucdo do contrato. Os efeitos da sentenca que a decretar retroagirao a
data da citacio. (TEORIA DA IMPREVISAO)




*O problema da desindexacao?

* Proibir a indexacao (Plano Bresser 2)?

* Nao seria estabelecer a “ilusao monetaria” como exigéncia de lei?

» Nao provocaria a estipulacao “implicita” de expectativas de inflagao™?
« Como obrigar o préfixado e proibir o pésfixado?

* Nao € mesma coisa que congelar precos?

» Como € o regime de indexacao “para o resto da vida” numa economia estavel (com
inflacdo na faixa de variacao de precos relativos ou menor)?

» Nao faria mais sentido liberar? Uma vez que espontaneamente ninguém praticaria
prazos menores que um ano?

» Por que nao se adota CM nos EUA (Robert Shiller: No caso nos EUA,
curiosamente, a grande resisténcia do publico ao uso da indexacéo, a despeito de
suas supostamente Obvias vantagens, aos olhos de Robert Shiller, “deve ser vista
como um dos maiores enigmas econdmicos de todos os tempos”. (Shiller, 1997, pp.
159-160).



