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O Real esté prestes a completar trés anos, periodo no qual o
crescimento foi continuo, ainda que nao "milagroso”, coisa que o
pais ndo experimentava havia uma década e meia. De fato, ndo
estamos crescendo feito "tigres asiaticos", tampouco repetindo,
nessa matéria, nossos melhores momentos, ja bem distantes
verificados numa época em que inflagéo e distribuicdo do "bolo" n&o
eram preocupacoes relevantes. As circunstancias sdo, de fato,
muito diferentes, mas prevalece a sensacao de que estamos
prontinhos para um novo "milagre”, faltando apenas aos gestores
da economia apertar os botdes corretos. Sera mesmo? O que
estara nos impedindo de reeditar o "milagre"?

Primeiramente, o debate sobre essas questdes parece perder de
vista que o pais néo cresce desde o inicio dos anos 80, década
marcada por episodios de hiperinflacédo e recessao, temperados por
choques e calotes, como parte de um experimentalismo econémico
sem precedente, tudo isso produzindo uma brutal reducao nos
investimentos e na competitividade, além de uma deterioracéo
consideravel no plano social. Nao foram poucos 0s que
diagnosticavam essa década como perdida em funcéo do
esgotamento do modelo de desenvolvimento de entdo, fendmeno
gue se expressava pela crise fiscal e pela faléncia das politicas
comercial e industrial proprias da chamada substituicdo de
importacdes. A instabilidade macroeconémica que marcou 0S anos
80 sao os olhos desses observadores era, portanto, consequéncia
de doencas muito grave, que, infelizmente, o Brasil relutou até onde
possivel em encarar.

O problema apenas se agravou com as repetidas tentativas de fingir
gue néo estavamos doentes, mediante o recurso a "planos
heterodoxos", os quais, como se sabe, atacavam apenas a
superficie do problema e mereceram do saudoso professor
Simonsen a descricdo "anestesias sem cirurgia". Foram enormes o
tempo desperdicado e o sofrimento gerado em tentar evitar o
enfrentamento de questbes como o desequilibrio fiscal, a reforma
no estado e a redefinicdo de nossa inser¢éo externa. E interessante
relembrar essas duras licdes de nossa experiéncia, a fim de colocar
as limitacbes ao crescimento.



As posicOes parecem polares, ao menos numa primeira
observacéo. De um lado, um grupo grande e heterogéneo de
otimistas, junto aos quais se alinham os "heterodoxos" (ou
"anestesistas"), a argumentar que, ao fim das contas, ndo ha nada
a impedir o crescimento de atingir niveis asiaticos sendo o "modelo
de estabilizac&o". O problema estaria na medicagédo — nas
chamadas "Ancoras" — e ndo na doenca; o paciente estaria
debilitado apenas por culpa dos médicos e seus antibidticos. Os
problemas na raiz da Década Perdida, que ocasionaram tantas
dores de cabeca, teriam desaparecido, sabe-se & como, de modo
gue bastaria modificar "o modelo de estabilizacao", vale dizer,
"ajustar”, cambio e juros, que o "milagre" estaria de volta.

Do lado pessimista, prevalece o sombrio diagndstico de que as
doencas que causaram a Década Perdida (incluindo a crenca
indevida nas virtudes terapéuticas da anestesia ou do banho frio)
ainda estdo bem vivas entre nds. Governos, em todos 0s niveis,
gue nao sabem viver dentro de seus proprios meios, a predilecao
pela tributacédo do pobre pela inflacdo, ou das geracdes futuras por
dividas caras para financiar a gastanca presente, a apropriacéao
privada de recursos publicos, fiscais e regulatoérios, a forca de
corporacdes predadoras enfeitadas em bandeiras nacionalistas,
privilégios escalafobéticos para algumas castas de servidores
publicos, ativos e inativos, nada disso parece coisa do passado. E
iIsso para nao falar em liderancas empresariais que se acostumaram
com o que Celso Furtado chamou de "socializacao das perdas”,
vale dizer, o uso da desvalorizacao cambial para estender para toda
a sociedade os custos de problemas setoriais.

Os pessimistas — especialmente os que estao no governo, 0s quais,
ao contrario do que se pensa, sdo pessimistas de oficio — acreditam
gue a doenca, esta bem viva e que ainda ha muito que fazer. Que,
para recuperar nossa capacidade de crescer e atacar o problema
social, temos de livrar o estado do parasitismo que o debilitou e o
transformou em uma maquina de socializacdo de custos de
privilégios particulares. Os pessimistas observam a experiéncia
internacional e percebem que se contam nos dedos de uma das
MAos 0s paises que cresceram a taxa muito altas por periodos
prolongados , e todos em funcéo de circunstancias extremamente
favoraveis, ai incluindo fatores demograficos, logisticos,
institucionais, formidaveis taxa de poupanca (domeéstica e externa),
estabilidade macroecondmica, financas publicas em ordem,
investimentos pesados (durante muito tempo) em educacéao,



tecnologia e infraestrutura, regimes comerciais abertos e um
entorno favoravel.

Os pessimistas acham que o Brasil nos ultimos anos, perdeu
diversos desses ingredientes para um "milagre” e que ndo temos,
ainda, condicOes de reproduzir a experiéncia dos "tigres". Claro que
podemos recuperar a mistura vencedora, mas certamente nao se
trata de projeto de curto prazo, especialmente quando, previamente
a grandes ambicdes nesse dominio, ainda é preciso gastar algum
tempo terminando com a hiperinflagdo, empreendimento,
convenhamos, nada trivial. Os pessimistas ndo sao de nutrir ilusdes
sobre uma rapida reconstrucéo do crescimento acelerado, mas, por
acreditarem na medicina que praticam, sao otimistas a médio prazo.
Sabem que os remédios funcionam e que é preciso paciéncia,
virtude em que 0s nossos otimistas ndo sao prodigos.

Por outro lado, justica seja feita, ndo € correto tomar todos os
otimistas como "anestesistas". Na verdade, da esmagadora maioria
dos otimistas, o que mais se ouve € algo como "o Brasil € lento para
se reformar, € preciso andar mais rapido para chegar ao medio
prazo com mais seguranca". Nada diferente do que os pessimistas
(de oficio) do governo vivem a repetir. Contudo essas mesmas
coisas, ditas pelo "otimistas" com embocadura de observadores
independentes ou ar mau humorado, parecem indicar que essa
gente discorda fundamentalmente do que vem sendo feito ou seria
capaz de fazer melhor. A resposta a pergunta sobre as alternativas
faz crer que ndo é bem assim. Nada a estranhar. Ninguém gosta de
concordar com o governo.



