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"Desconfio dos arquitetos que oferecem constru¢des baratas e dos economistas que prometem solucGes
faceis." Joseph Schumpeter

Nos ultimos meses vem se consolidando, nos meios relevantes para a formacéo da
opinido econdmica, o convencimento de que o atual arranjo cambial-monetario-fiscal
deu origem a "circuitos viciosos".

Vamos enumeré-los sem a preocupacdo de esgotar o0 assunto: a) crescimento, queda nos
niveis de protecao efetiva e déficit da balanca comercial; b) cambio real valorizado e
(baixo) dinamismo das exportacdes; c) expectativa de desvalorizacdo e manutencédo de
diferenciais elevados entre as taxas de juros domésticas e as internacionais; d) taxas de
juros reais muito altas e desequilibrio das contas publicas; e) a rapida ampliacdo da
divida publica de curto prazo e o aumento da inquietacdo nos mercados financeiros.
Setores do governo tém reconhecido a existéncia dessas relaces adversas. Uns tém
procurado por meio de ac¢des topicas, principalmente na area do comércio exterior e na
esfera fiscal e tributaria, compensar os efeitos do arranjo cambial e monetario que
sustenta o Plano Real. Outros vém acenando com os beneficios do investimento
estrangeiro e dos ganhos de produtividade que seriam capazes de, num futuro préximo,
superar 0s prejuizos causados a competitividade da industria local pela taxa de cambio
desalinhada.

Diante dos ultimos resultados da balanca comercial e do desempenho das contas
publicas, nem as medidas localizadas, nem as palavras encorajadoras tém conseguido
aplacar a apreensdo quanto aos riscos e custos da atual estratégia de estabilizacdo. A
maioria dos observadores admite que, preservado o seu desenho atual, o programa de
estabilizacdo provocara o aprofundamento das inconsisténcias apontadas acima,
tornando cada vez mais provavel um desfecho traumatico.

Foi nesse clima de desconfianca que o diretor da area externa do Banco Central,
Gustavo Franco, resolveu aumentar os decibéis de seu discurso em defesa da politica do
governo e intensificar o ataque aos criticos. Primeiro, foi cuidadosamente passado para
a opinido publica o documento "A insercdo externa e o desenvolvimento". Seguiram-se
entrevistas e artigos na imprensa. Nessa ofensiva Franco procurou se apresentar como
autor e ide6logo de uma "nova revolugédo copernicana”, condenando a opinido dos
adversarios a escuriddo da ignorancia. O grito de guerra do movimento transformador
foi dado na entrevista a revista "Veja", ao avaliar o que aconteceu nas Ultimas décadas:
"Foram 40 anos de burrice!"

O exame mais acurado do documento e a inspec¢éo cuidadosa dos argumentos exarados
nas entrevistas nao conseguiram, lamentavelmente, convencer os criticos de que as
pretensdes de Franco devessem ser compradas pelo valor de face. O documento apenas
revela o esforco louvavel de um funcionério do governo, tentando justificar as
dificuldades de conducéo das politicas sob sua responsabilidade.

O problema é que, para tanto, nosso Gustavo escolheu a rota das "Grandes Narrativas" e
ai 0 seu caminh&ozinho atolou. Encarado sob esse prisma, o0 documento € uma mera
sistematizacéo das trivialidades vendidas com desagio nas bancas dos "camel6s"” do
pensamento dominante: inevitabilidade da globalizacdo, Estado minimo, crenca nas



virtudes do mercado etc. Entre uma "pensata” e outra colhemos, por exemplo,
ensinamentos sobre os fantasticos ganhos de produtividade da industria depois da
abertura, que estranhamente ndo se refletem nas exportacées, ou recebemos licbes sobre
a incrivel possibilidade de se utilizar, no fechamento das operacdes de cAmbio, bananas
em vez de reais.

O balanco dos meritos e das insuficiéncias do "Manifesto Copernicano” deixou, mesmo
entre os simpatizantes do governo, a suspeita de que ha um descompasso entre a
ambicdo e o conhecimento, entre a ousadia e o talento.

Aborrecido com o relativo insucesso da empreitada, Gustavo passou a fase da colera e
da agressdo aos adversarios. Esse momento de sua trajetdria intelectual o aproxima,
alids, de uma das mais sélidas tradi¢bes nativas. No género, seu artigo publicado no
caderno Mais! do ultimo domingo é uma obra-prima, irretocavel. Combina
magnificamente as artes de opinar sobre livros que néo leu, de julgar autores que ignora
e de divagar sobre assuntos que ndo domina.
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