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O rascunho da Carta

Temos uma regra pela qual o presidente do BC precisa se explicar
publicamente, através de uma carta aberta a0 ministro, se a meta para a
inflagao nao ¢ cumprida.

Nesses termos, Roberto Campos Neto enderecou 15 paginas a Paulo Guedes
em 11 de janeiro. A meta para 2021 era 3,75% com margem de 1,5% para os
dois lados, e o IPCA variou 10,06%, 191% da meta.

A carta foi escrita no idioma neutro das atas do COPOM. Muito mais poderia
ser dito. Um rascunho da carta andou circulando, certamente fake, mas
revelador:

“Excelentissimo senhor ministro (caro Paulo),

Era mais facil se lhe mandasse um zap, ou varios, mas é muito assunto e o
corretor gramatical ia me deixar constrangido. Pensei em lhe mandar um
audio, mas a procuradoria desaconselhou.

Primeiro de tudo, vamos lembrar que poderia ter sido muito piot.
Esta acompanhando a Argentina?

L4, a inflagao bateu 3,8% s6 em dezembro, depois de 2,5% em novembro. O
acumulado no ano deu 50%, e mesmo assim com um bocado de inflacao
reprimida, pois eles estio com precos congelados. Eles nao aprendem.

Pior, tem gente falando em congelamento, ainda que s6 de combustiveis, feito
na época da Nova Matriz.

Ha ideias ruins que nunca morrem, a despeito de ficarem meio estragadas. Sao
ideias zumbis, como certa vez as designou Paul Krugman: ideias mortas-vivas
que, quando menos se espera, devoram os cérebros dos politicos, um horror.
Fica esperto.

Segunda observagao: nao perca de vista que eu vou ficar nesse emprego até o
final de 2024, conforme a nova lei do BC. Eu tenho “estabilidade”, vocé nio,
independente de meta ou de mérito.

Em compensacao, ja estou me preparando para dois anos de chd de cadeira. Ja
parou para pensar como ¢ trabalhar com um Presidente que nao gosta de
voce, mas nao pode lhe demitir, e nem vocé pode sair?



Bacana essa coisa da independéncia do BC, mas, convenhamos, o
relacionamento com o Palacio, e mesmo com 0 novo ministro, vai ser uma
guerra.

Terceiro, e antes que eu esquega, a inflacdo: lembre que em agosto ja tinhamos
estourado a meta para o ano. O IPCA deu 0,87% no més e 5,67% no
acumulado do ano, para uma meta (limite) de 5,25%. Esse ano foi uma
loucura mesmo, nao?

A gente comegou a subir os juros na reuniao de marco, quando passamos de
2% a0 ano para 2,75%, e fomos subindo bem gradualmente. S6 na reunido de
dezembro chegamos a 9,25% com o IPCA para o ano ja ultrapassando 10%.

Muitos criticaram a minha lentidao. OK, mas foi muito educativo manter
juros de BNDES por um ano, nao?

Mas agora acabou a moleza, tenho que correr atras, e ja tenho contratada essa
encrenca quem quer que seja o meu chefe.”



